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Vermégensiibersicht zum 31.3.2022

Anlageschwerpunkte
l. Vermdgensgegensténde

1. Aktien
Australien
Bermuda
Britische Jungfern-Inseln
GroBbritannien
Kanada
Norwegen
Schweden
USA
Zypern

2. Derivate

3. Bankguthaben

4. Sonstige Vermogensgegenstande
Il. Verbindlichkeiten

lll. Fondsvermégen

Earth Exploration Fund Ul

Tageswert
in EUR

% Anteil am Fondsvermégen

74.185.556,46 101,59
73.937.060,56 101,25
10.734.446,49 14,70
2.148.674,16 2,94
3.487.116,74 4,78
8.039.912,56 11,01
31.998.890,15 43,82
4.565.710,62 6,25
2.124.226,96 2,91
8.445.859,87 11,57
2.392.223,01 3,28
7.197,35 0,01
129.502,60 0,18
111.795,95 0,15
/.1,162.565,98 /1,59
73.022.990,48 100,00




Earth Exploration Fund Ul

Vermodgensaufstellung ISIN Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %-Anteil
zum 31.3.2022 31.3.2022 Zugange Abgénge in am Fonds-
Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermbgen
Stiick Stiick Stiick EUR
Bestandspositionen 73.937.060,56 101,25
Bérsengehandelte Wertpapiere 68.416.221,29 93,69
Aktien 68.416.221,29 93,69
Adriatic Metals PLC AUD
Shs(Chess Dep.Int./CDIS)/1 oN AU0000004772 450.000 0 0 2,540 771.671,62 1,06
Centaurus Metals Ltd. Reg. Shs 0.N. AU000000CTM4 2.750.000 500.000 0 1,370 2.543.545,77 3,48
Chalice Mining Ltd. Reg. Shares 0.N. AUOO0O000CHN7 200.000 110.000 0 7,070 954.631,38 1,31
Mincor Resources NL Reg. Shs 0.N.  AUO00000MCR8 1.450.000 0 0 2,160 2.114.501,76 2,90
New World Resources Ltd.
Registered Shares o.N. AU0000006934 25.557.926 25.557.926 0 0,052 897.253,68 1,23
OreCorp Ltd. Registered Shares 0.N. AUO0O0000ORR2 1.500.000 0 0 0,785 794.963,54 1,09
Perseus Mining Ltd. Reg. Shares 0.N. AUOOOOOOPRU3 1.785.000 285.000 0 1,960 2.362.003,78 3,23
West African Resources Ltd.
Registered Shares o.N. AUOOOO000WAF6 1.265.000 365.000 0 1,250 1.067.546,58 1,46
Anaconda Mining Inc. CAD
Reg. Shs o.N. CA03240P2070 4.500.000 3.567.500 500.000 0,700 2.267.165,68 3,10
Capstone Copper Corp.
Registered Shares o.N. CA14071L1085 580.000 580.000 0 7,070 2.951.345,90 4,04
Copper Mountain Mining Corp.
Registered Shares o.N. CA21750U1012 610.000 100.000 0 3,760 1.650.784,51 2,26
Crescent Point Energy Corp.
Registered Shares o.N. CA22576C1014 305.000 133.000 288.000 9,060 1.988.844,11 2,72
Dundee Precious Metals Inc(New
Registered Shares o.N. CA2652692096 190.000 0 0 7,460 1.020.152,58 1,40
Ero Copper Corp. Reg. Shares 0.N. CA2960061091 117.000 72.000 0 18,310  1.541.866,99 2,11
First Quantum Minerals Ltd.
Registered Shares o0.N. CA3359341052 64.000 19.000 0 43,280 1.993.608,75 2,73
Hudbay Minerals Inc. Reg. Shs 0.N. CA4436281022 175.000 0 0 9,820 1.236.864,83 1,69
Ivanhoe Mines Ltd. R. Shs Class A 0.N.CA46579R1047 325.000 70.000 0 11,660 2.727.436,30 3,74
K92 Mining Inc. Reg. Shares o.N. CA4991131083 430.000 196.500 125.000 9,140 2.828.703,04 3,87
Lundin Mining Corp. Reg. Shares 0.N. CA5503721063 260.000 65.000 30.000 12,670 2.370.951,49 3,25
Mag Silver Corp. Reg. Shares 0.N.  CA55903Q1046 134.000 89.000 0 20,240 1.952.036,85 2,67
Marathon Gold Corp. Reg. Shs 0.N. CA56580Q1028 1.034.000 450.000 66.000 2,710 2.016.798,62 2,76
Parex Resources Inc. Reg. Shs 0.N. CA69946Q1046 140.000 77.200 17.600 25,650 2.584.568,88 3,54
Talon Metals Corp. Reg. Shares 0.N. VGG866591024 5.700.000 1.000.000 66.500 0,850 3.487.116,74 4,78
Atalaya Mining PLC GBP
Namens-Aktien (LSE) LS 0,075 CY0106002112 499.000 99.000 0 4,050 2.392.223,01 3,28
Energean PLC Reg. Shs (WI) LS 0,01 GB0O0BG12Y042 190.500 75.450 0 11,910 2.685.671,16 3,68
Aker BP ASA NOK
Navne-Aksjer NK 1 NO0010345853 59.500 0 0 330,600 2.022.174,25 2,77
Panoro Energy ASA
Navne-Aksjer NK 0,05 NO0010564701 747.500 38.500 26.000 33,100 2.543.536,37 3,48
Lundin Energy AB SEK
Namn-Aktier SK 0,01 SE0000825820 29.700 7.850 10.050 399,300 1.143.806,06 1,57
Tethys Oil AB Namn-Aktier o.N. SE0015949847 129.000 0 0 78,800 980.420,90 1,34
Chesapeake Energy Corp. uUsD
Registered Shares DL 0,01 US1651677353 35.100 35.100 0 87,000 2.744.898,88 3,76
Devon Energy Corp. R. Shs DL 0,10 US25179M1036 55.800 59.100 3.300 59,130 2.965.801,35 4,06
Endeavour Mining PLC
Registered Shares DL 0,01 GBOOBL6K5J42 86.000 14.000 16.000 24,960 1.929.492,13 2,64
Geopark Ltd. Reg. Shares DL 0,001 BMG383271050 160.000 77.400 16.200 14,940 2.148.674,16 2,94
Pioneer Natural Resources Co.
Registered Shares DL 0,01 US7237871071 12.170 2.470 2.300 250,030 2.735.159,64 3,75




Earth Exploration Fund Ul

Vermdgensaufstellung ISIN Markt | Bestand | Kéufe/ | Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil

zum 31.3.2022 31.3.2022| Zugange | Abgange in am Fonds-

Gattungsbezeichnung im Berichtszeitraum vermdgen
Stuck Stiick Stiick EUR

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 5.520.839,27 7,56

Aktien 5.520.839,27 7,56

Bluestone Resources Inc. CAD

Registered Shares o.N. CA09626M3049 750.000 0 0 1,950 1.052.612,64 1,44

Osino Resources Corp.

Registered Shares o.N. CA68828L1004 1.250.000 630.000 0 1,260 1.133.582,84 1,55

Rupert Resources Ltd.

Registered Shares o.N. CA78165J1057 149.600 149.600 0 6,330 681.566,14 0,93

Jadestone Energy PLC GBP

Registered Shares LS 0,001 GBOOBLR71299 1.400.000 0 0 0,934 1.547.821,97 2,12

Longboat Energy PLC

Registered Shares LS 0,10 GBOOBKFW2482 1.506.000 355.209 0 0,620 1.105.255,68 1,51

Summe Wertpapiervermdgen 73.937.060,56 101,25

Derivate (bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen) 7.197,35 0,01

Derivate auf einzelne Wertpapiere 7.197,35 0,01

Wertpapier-Optionsscheine 7.197,35 0,01

Optionsscheine auf Aktien 7.197,35 0,01

Trevali Mining Corp. CAD

WTS 02.06.22 CA89531J1663 A 1.000.000 0 0 0,010 7.197,35 0,01




Earth Exploration Fund Ul

Vermodgensaufstellung Kurswert %-Anteil
zum 31.3.2022 in am Fonds-
Gattungsbezeichnung EUR vermobgen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 129.502,60 0,18
Bankguthaben 129.502,60 0,18
Donner & Reuschel AG (D) NOK 2.497,96 256,79 0,00
Donner & Reuschel AG (D) SEK 601,02 57,97 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen bei:

Donner & Reuschel AG (D) AUD 376,51 254,19 0,00
Donner & Reuschel AG (D) CAD 113.226,12 81.492,82 0,11
Donner & Reuschel AG (D) GBP 2.023,93 2.395,75 0,00
Donner & Reuschel AG (D) USD  50.092,13 45.026,63 0,06
Donner & Reuschel AG (D) ZAR 299,81 18,45 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstidnde 111.795,95 0,15
Dividendenanspriche 80.631,73 0,11
Quellensteueranspriiche 31.164,22 0,04
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme ./.871.739,54 11,19
EUR-Kredite .1.871.739,54 /1,19
Sonstige Verbindlichkeiten /.290.826,44 /.0,40
Zinsverbindlichkeiten ./.90,60 0,00
Verwaltungsvergutung .1.249.729,74 .1.0,34
Verwahrstellenvergltung ./.30.356,10 .1.0,04
Prifungskosten ./.10.200,00 .1.0,01
Veréffentlichungskosten ./.450,00 0,00
Fondsvermégen 73.022.990,48 100,00"
Earth Exploration Fund Ul Anteilklasse (EUR R) Earth Exploration Fund Ul Anteilklasse (EUR I)

Anzahl der umlaufenden Anteile Stick 572.174 Anzahl der umlaufenden Anteile Stiick 625.254
Anteilwert/Ricknahmepreis EUR 4417 Anteilwert/Ricknahmepreis EUR 76,37
Ausgabepreis EUR 46,38 Ausgabepreis EUR 76,37
Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermogensgegensténde des Sondervermdégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australischer Dollar AUD 1EUR= 1,4812000 Schwedische Kronen SEK 1 EUR= 10,3682000
Kanadischer Dollar CAD 1EUR= 1,3894000 US-Dollar UsSD 1EUR= 1,1125000
Britisches Pfund GBP 1EUR= 0,8448000 Sudafrikanischer Rand ZAR 1EUR= 16,2525000
Norwegische Kronen NOK 1EUR= 9,7275000

Marktschliissel
Wertpapierhandel
A = Bodrsenhandel

') Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfuigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Earth Exploration Fund Ul

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Kéufe / Verkaufe /
Zugénge Abgéange
Stiick Stiick
Bérsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Aclara Resources Inc. Registered Shares o.N. CA00461M1032 54.960 54.960
Americas Gold & Silver Corp. Registered Shares o.N. CA03062D1006 1 1
Caspin Resources Ltd. Registered Shares o.N. AU0000110702 227.628 677.628
Coeur Mining Inc. Registered Shares DL 0,01 US1921085049 0 105.000
Falcon Metals Ltd. Registered Shares o.N. AU0000187569 29.664 29.664
Hochschild Mining PLC Registered Shares LS 0,25 GB00B1FW5029 0 400.000
Integra Resources Corp. Registered Shares o.N. CA45826T3010 0 243.000
Liberty Gold Corp. Registered Shares o.N. CA53056H1047 0 563.000
OceanaGold Corp. Registered Shares o.N. CA6752221037 60.000 60.000
Polymetal International PLC Registered Shares o.N. JEOOB6T5S470 7.000 7.000
Trevali Mining Corp. Registered Shares o.N. CA89531J7868 480.000 480.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Adventus Mining Corp. Registered Shares o.N. CAO00791E1025 0 640.000
Callinex Mines Inc. Registered Shares o.N. CA13124L7016 107.000 107.000
Capstone Mining Corp. Registered Shares o.N. CA14068G1046 100.000 650.000
Galway Metals Inc. Registered Shares o.N. CA3645852086 0 900.000
Silver X Mining Corp. Registered Shares o.N. CA8283411079 0 1.000.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Great Bear Resource Ltd. Registered Shares Class A o.N. CA3901437093 21.150 161.150
Trevali Mining Corp. Registered Shares o.N. CA89531J1093 2.500.000 4.800.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe

und Verkaufe)

Optionsscheine
Wertpapier-Optionsscheine
Optionsscheine auf Aktien

Americas Gold & Silver Corp. WTS 14.06.21
Bluestone Resources Inc. WTS 19.03.21

CA03063L1278
CA09626M1225

795.750
375.000

Die Gesellschaft sorgt dafiir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem
unter Berticksichtigung der Anlageziele dieses Sondervermogens ein Schwellenwert flr die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche
Fondsvolumen sowie fur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt wurde. Die Gesellschaft Uberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift
im Falle des Uberschreitens weitere MaBnahmen.

Anteilklassenmerkmale im Uberblick Mindest- Aufgabeaufschlag Verwaltungsvergltung Ertragsverwendung Waéhrung
Anteilklasse anlagesumme bis zu 5,00 %, bis zu 2,250% p.a.,

EUR derzeit derzeit
Earth Exploration Fund Ul (EUR R) keine 5,00% 2,200% Thesaurierung EUR
Earth Exploration Fund Ul (EUR I) 500.000.00 0,00% 1,100% Thesaurierung EUR



Earth Exploration Fund Ul

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 101,25
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,01

Sonstige Angaben

Earth Exploration Fund Ul (EUR R)

Anteilwert 4417
Ausgabepreis 46,38
Rucknahmepreis 4417
Anzahl Anteile Stiick 572.174

Earth Exploration Fund Ul (EUR 1)

Anteilwert 76,37
Ausgabepreis 76,37
Ricknahmepreis 76,37
Anzahl Anteile Stiick 625.254

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstiande

Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstande decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden
Marktauswirkungen ab. Darliber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs gemafB § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Rickzahlungsbetrag gemaf
§ 29 KARBYV zugrunde gelegt.

Fur Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten
Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemaf § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz
3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Bericksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in
einem Geschéft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 1. April 2022 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfliihrung



Das Sondervermégen im Uberblick

Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse (EUR R)
Anteilklasse (EUR 1)

Erstausgabepreis
Anteilklasse (EUR R)
Anteilklasse (EUR I)

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse (EUR R)
Anteilklasse (EUR 1)

Mindestanlagesumme
Anteilklasse (EUR R)
Anteilklasse (EUR 1)

Verwaltungsvergiitung
Anteilklasse (EUR R)
Anteilklasse (EUR 1)

Verwahrstellenvergiitung
Anteilklasse (EUR R)
Anteilklasse (EUR I)

Erfolgsabhangige Vergiitung
Anteilklasse (EUR R), (EUR 1)

Wahrung
Anteilklasse (EUR R)
Anteilklasse (EUR I)

Ertragsverwendung
Anteilklasse (EUR R), (EUR 1)

Wertpapier-Kennnummer / ISIN

Anteilklasse (EUR R)
Anteilklasse (EUR I)

%) entspricht dem Auflagetermin des Sondervermdgens

Earth Exploration Fund Ul

9. Oktober 20062
1. Oktober 2010

EUR 50,00 zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag

derzeit 5,000 %
derzeit 0,000 %

keine
Erstanlage EUR 500.000,00, Folgeanlage: keine

derzeit 2,200% p. a.
derzeit 1,100% p.a.

derzeit keine
derzeit keine

Bis zu 15% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten
Rendite Uber dem Referenzwert (1/3 MSCI ACWI Gold IMI In-dex NDR
(EUR), /3 MSCI World / Energy -S NDR (EUR) und 1/3 MSCI ACWI Sel.
Met. & Min. Prod. Ex Gold and Silver IMI NDR [EUR]).

Euro
Euro

Thesaurierung

AOQJ3UF / DEOOOAOJ3UF6
A1C2XE / DEOOOA1C2XE1



Kurziibersicht liber die Partner des
Earth Exploration Fund Ul

1.

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name:
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069/710 43-0
Telefax: 069/710 43-700
www.universal-investment.com

Griindung:
1968

Rechtsform:
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.400.000,—

Eigenmittel:
EUR 70.241.950,24 (Stand: September 2021)

Geschaftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

lan Lees, Leverkusen

Katja Mdller, Bad Homburg

Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Michael Reinhard, Bad Vilbel

Stefan Rockel, Lauterbach (Hessen)
Stephan Scholl, Kénigstein im Taunus
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Rainer K. Brauburger

Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pécking

Janet Zirlewagen

2. Verwahrstelle

Name:
DONNER & REUSCHEL AG

Hausanschrift:
Ballindamm 27 - 20095 Hamburg

Telefon: 040/302 17 - 0 - Telefax: 040/302 17 - 5353
www.donner-reuschel.de

Rechtsform:
Aktiengesellschaft

Haftendes Eigenkapital
EUR 267.959.216,46 (Stand: 31.12.2019)
3. Beratungsgeselischaft

Name:
Earth Resource Investments AG (ERI)

Hausanschrift:
Dorfstrasse 1, CH-6300 Zug

Telefon: +41 (0) 41/728 88-49
www.earth-investment.com
4. Vertrieb

Name:
Greiff Research Institut GmbH

Postanschrift:
Munzinger StraBe 5a,
79111 Freiburg im Breisgau

5. Anlageausschuss

Dr. Joachim Berlenbach,
Earth Resource Investments AG (ERI), Zug

Georges Lequime,
Earth Resource Investments AG (ERI), Zug

Willem de Meyer,
Earth Energy Investments AG, Walchwil
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